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PROJEÇÕES BROADCAST: VOLUME DE SERVIÇOS EM FEVEREIRO DEVE CRESCER 
0,5%, APÓS 0,3% EM JANEIRO

Por Gabriela Jucá e Letícia Correia

São Paulo, 14/04/2026

 Volume de serviços de fevereiro 

 Base  Mediana  Anterior

M/M (%) 0,5 0,3

Interanual (%) 1,6 3,3

2026 (%) 2,1 -

 Sumário da pesquisa 

 Abertura  Fev26/Jan26, com ajuste (%)  Fev26/Fev25 (%)  2026 (%)

Média 0,5 1,9 2,2

Piso -0,3 0,0 1,6

Teto 3,6 5,4 2,7

Instituições 23 23 13
Fonte: Projeções Broadcast 

Volume de serviços em resumo

- A mediana das estimativas do mercado indica crescimento de 0,5% para o volume de serviços prestados 
em fevereiro, na margem, após alta de 0,3% em janeiro. As estimativas variam de recuo de 0,3% a avanço 
de 3,6%.

- A força do mercado de trabalho sustenta a expectativa de alta, que pode ser a consecutiva da Pesquisa 
Mensal de Serviços (PMS).

- Na comparação interanual, a mediana indica alta de 1,6%, desacelerando em relação à janeiro nesta base 
de comparação (3,3%). As projeções para esta leitura variam de 0,0% (estabilidade) a avanço de 5,4%.

- A estimativa intermediária indica alta de 2,1% para o setor em 2026. As projeções variam de 1,6 % a 
2,7%.

- O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE) divulga a Pesquisa Mensal de Serviços (PMS) de 
fevereiro nesta terça-feira, 14, às 9h.

Volume de serviços em análise

O volume de serviços prestados deve registrar a segunda variação positiva consecutiva em fevereiro, de 
acordo com economistas consultados pelo Projeções Broadcast. O cenário de um mercado de trabalho 
ainda forte ampara a perspectiva, enquanto o nível elevado de endividamento das famílias pode limitar um 
avanço mais expressivo, segundo os analistas.
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O economista da Austin Rating Rodolpho Sartori projeta crescimento de 0,4% para o volume de serviços 
prestados em fevereiro. A estimativa, segundo ele, é sustentada pela força do emprego e massa salarial, 
mesmo já apontando uma desaceleração na margem.

“A economia tem caminhado em uma rota de desaceleração, mas o emprego, massa salarial e demais 
benefícios continuam muito fortes”, afirma o economista.

Em contrapartida, Sartori reconhece que a projeção tem viés de baixa, pelos níveis elevados de 
endividamento e comprometimento da renda das famílias. “Há renda a ser colocada na economia, mas parte 
dela está sendo drenada para o pagamento de dívidas”, observa. Para ele, a leitura de fevereiro será um 
teste importante para aferir o quanto o canal financeiro vai afetar a economia no ano.

O economista Rodolfo Margato, da XP Investimentos, projeta expansão de 0,5% para o volume de serviços 
prestados em fevereiro. Segundo ele, os sinais da PMS devem ser mistos nas aberturas setoriais.

No viés positivo, Margato prevê continuidade de um desempenho robusto para o grupo de informação e 
comunicação e também para os serviços profissionais, administrativos e complementares, que acabam 
refletindo uma recuperação em outras atividades da economia, como comércio e indústria.

Por outro lado, o economista da XP prevê perda de tração para os serviços de transportes e armazenagem, 
puxado pela dinâmica mais fraca da safra no campo, na comparação com o ano passado. Os efeitos da 
guerra no Irã sobre o indicador, porém, só devem aparecer a partir da leitura de março, com o aumento do 
óleo diesel.

O economista da XP também destaca incertezas quanto ao comportamento dos serviços prestados às 
famílias nesta leitura, que devem ter um viés de baixa no cenário de Margato. Segundo ele, o segmento 
vem decepcionando desde o segundo semestre do ano passado, devido ao alto endividamento das famílias.

 Volume de serviços 

 Instituição  Fev26/Jan26, com ajuste (%)  Fev26/Fev25 (%)  2026 (%)

Bradesco -0,3 0,0 1,9

Banco BV -0,2 0,3 2,5

Pezco Economics -0,1 1,9 2,1

Análise Econômica 0,2 3,2 2,1

Kínitro Capital 0,2 1,2 -

Inter 0,3 2,3 2,1

Terra Investimentos 0,3 1,2 -

Austin Rating 0,4 3,3 2,7

Caixa Asset 0,4 1,3

G5 Partners 0,4 1,3 -

Petros 0,4 1,6 -

4Intelligence 0,5 1,5 2,3

Banco ABC Brasil 0,5 1,4 1,9

Banco Bmg 0,5 1,5 2,2

Tendências Consultoria Integrada 0,5 1,6 1,6
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XP Investimentos 0,5 1,5 2,5

Buysidebrazil 0,6 1,7 2,5

Genial Investimentos 0,6 1,9 -

JPMorgan 0,6 1,8 -

PicPay 0,6 3,5 2,0

BTG Pactual 0,7 1,9 -

Rabobank 1,0 2,4 -

FGV/Ibre 3,6 5,4 -
Fonte: Projeções Broadcast 

Contato: gabriela.silva@estadao.com; leticia.silva@estadao.com
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